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 المستخلص  
الآثار غير المتماثلة لأسعار النفط على النمو الاقتصادي، واختبار العلاقة السببية بين هذين المتغيرين في المدى  هذا البحث لقياسهدف 

من أجل تحقيق و ، 2017-1966اد الليبي خلال الفترة الطويل، وتحليل آثار صدمات أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الاقتص
للسببية  Toda-Yamamoto TY، واختبار NARDLذاتي لفترات الإبطاء الموزعة غير الخطي أهدافه وظف البحث نموذج الانحدار ال

 طويلة المدى، كما استخدم دوال الاستجابة النبضية، وتفكيك مكونات التباين.

ي النمو إلى أن التغيرات السالبة في أسعار النفط تؤثر طردياً علتوصل وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيريه، و لتوصل البحث 
كما تبين الاقتصادي في المدى القصير، وتوثر التغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط طردياً على النمو الاقتصادي في المدى الطويل، 

، ومن خلال دوال الاستجابة النبضية، وتفكيك مكونات التباين اتضح أن استجابة البحث وجود علاقة سببية في اتجاهين بين متغيري  يضاأ
لنمو الاقتصادي للصدمات الحاصلة فيه وفي أسعار النفط إيجابية، وأن التقلبات في معدلات النمو الاقتصادي تعتمد على الصدمات ا

 الحاصلة فيه أكثر من اعتمادها على الصدمات النفطية.

   دوال الاستجابة النبضية.: أسعار النفط، النمو الاقتصادي، الاقتصاد الليبي، التكامل المشترك، السببية، الكلمات الدالة
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Abstract   

The current study has three goals. First, estimating the asymmetric effects of oil price on 

economic growth the Libyan economy. second, testing directions of causality between these 

variables in the long run. Third, analyzing the response of economic growth to oil price shocks. 

The study adopted three econometric techniques, which are, NARDL model, Toda-Yamamoto 

TY causality test, Impulse response functions IRF and variance decomposition VD. NARDL 

model results supported the existing a long run equilibrium relationship between its variables. In 

addition, the study findings indicated a positive impact of negative changes in oil price on 

economic growth in the short run, and a positive impact of the negative and positive changes in 

oil price on economic growth in the long run. According to TY causality test, a bidirectional 

causality relationship between these variables was captured. Furthermore, IRF results showed 

that the response of economic growth to shocks in oil price is positive. VD findings illustrated 

that fluctuating in each variable depends on shocks in the variable itself more than shocks in the 

other.      

Key words: oil price, economic growth, Libyan economy, cointegration, causality, IRF. 
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 :Introduction المقدمة .1

يعتمد الاقتصاد الليبي اعتماداً مفرطاً على القطاع النفطي، وترتبط هياكل الدخل والانتاج والتجارة في ليبيا ارتباطاً 
وثيقاً بهذا القطاع، وقد أسهمت الصناعات الاستخراجية "النفط والغاز الطبيعي بالدرجة الأساس" في المتوسط بما 

وبلغت قيمة مؤشر ، 2017-1962في ليبيا خلال الفترة  محلي% من اجمالي الناتج ال47.19 ـــيقدر بـ
Hirschman  0.64للتركز السلعي في مكونات الناتج المحلي الاجمالي في المتوسط خلال نفس الفترة ما مقداره ،

ومن ناحية أخرى تركزت الصادرات الليبية بشكل حاد في قطاع المحروقات "النفط والغاز بالدرجة الأساس"، حيث 
%، ولم 96.32 ـــمتوسط نسبة إسهام الصادرات النفطية في اجمالي الصادرات خلال الفترة المذكورة ما يقدر بـ بلغ

ويدل ذلك دلاله واضحة على أن مصادر   (،2020% )الحويج،66.22تنخفض هذه النسبة خلال نفس الفترة عن 
الدخل والنمو في هذا الاقتصاد رهينة بما يحدث في القطاع النفطي، الذي يعد الداعم الرئيس لبرامج التنمية، والقناة 

 الأساس لتمويل الاستثمار العام في الاقتصاد الليبي.

صل بعضها لدرجة الأزمة أو الصدمة، ولعل شهدت أسعار النفط العالمية تقلبات متكررة خلال العقود الماضية، و 
دولار للبرميل  111.8الصدمة النفطية الأخيرة خلال منتصف العقد الماضي التي انخفضت فيها أسعار النفط من 

(، 2018أقرب مثال على ذلك )الحويح، 2015دولار للبرميل في يناير للعام  47.76إلى ما يقارب  2014في يناير 
يمكن القول أن الآثار التي تتركها تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي تختلف بين  ومن الناحية النظرية

، oil importing countriesوتلك المستوردة لهذه السلعة  oil exporting countriesالدول المصدرة للنفط 
للطاقة على المستوى بوصفه المصدر الأول تقريباً  -ففي الوقت الذي تعد فيه الانخفاضات في أسعار النفط

مهمة وايجابية بالنسبة للنمو الاقتصادي في الدول المستوردة للنفط، فإنها تقود إلى انخفاضات كبيرة في  -العالمي
، ولذلك سيكون للانخفاضات )(Van Eyden et al.,2019الاستثمار وبالتالي النمو الاقتصادي في الدول النفطية 

 -نمو الاقتصاد في ليبيا، ورغم ذلك فقد تمارس التقلبات الموجبة في أسعار النفطفي أسعار النفط أثر مباشر على ال
آثاراً سلبية غير مباشرة على النمو الاقتصادي في ليبيا، تمر إلى  -المرشحة لدفع عجلة النمو الاقتصادي ايجابياً 

ة الواردات السلعية الوافدة من الذي يتسلل إلى الداخل في عباء inflationجسد الاقتصاد الليبي عبر قناة التضخم 
 (.2021الدول الصناعية المتقدمة التي تؤثر فيها الارتفاعات في أسعار النفط بشكل عكسي )الحويج،

نظراً للأهمية التي تمثلها التقلبات في أسعار الـنفط بالنسـبة للنمـو الاقتصـادي فـي مختلـف دول العـالم فقـد كانـت هـذه 
القضــية موضــوعاً للكثيــر مــن الدراســات الســابقة فــي هــذا المجــال، تنوعــت بــين تلــك التــي شــملت عينــات مــن الــدول 

لـــك التـــي ركـــزت علـــى حـــالات دراســـية لـــدول مفـــردة ، وبـــين تcross-country studiesالمتقدمـــة والـــدول الناميـــة 
county-specific studies ـــت عينـــات مـــن الـــدول المتقدمـــة مـــا قـــام بـــه ، ومـــن الدراســـات المقطعيـــة التـــي تناول

Jiménez- Rodríguez & Sánchez (2005)  في دراستهما التي هدفت لقياس أثـر الصـدمات فـي أسـعار الـنفط
، والتــي توصــلت إلــى أن ارتفــاع أســعار الــنفط يــؤثر علــى النمــو OECDول علــى النمــو الاقتصــادي فــي مجموعــة د

الاقتصـــادي بدرجـــة أكبـــر مـــن الانخفـــاد فـــي أســـعاره، وقـــد وجـــدت الدراســـة أثـــراً عكســـياً لأســـعار الـــنفط علـــى النمـــو 
الــدول  الاقتصــادي للــدول المســتوردة للــنفط، مــا عــدا اليابــان، أمــا الآثــار الناجمــة عــن التقلبــات فــي أســعار الــنفط فــي

النفطية فتختلف بين البلدين المصدرين للنفط الذين احتوتهما عينة الدراسة، فبينما تتأثر بريطانيـا سـلبياً بهـذه التقلبـات 
هــدفت لاختبــار مــدى  Lardic & Mignon (2006) ـــــتســتفيد النــرويج منهــا بشــكل ايجــابي، وفــي دراســة أخــرى لـ

دولـة أوروبيـة تـم التوصـل إلـى وجـود  12الـنفط والنمـو الاقتصـادي فـي وجود علاقة توازنية طويلة المـدى بـين أسـعار 
في المـدى الطويـل بـين أسـعار الـنفط والنمـو الاقتصـادي، وبـذلك  asymmetric relationshipعلاقة غير متماثلة 
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 Ghalayini (2011)تكون للانخفاضات في أسعار النفط آثار تختلف عن تلك المتولدة عن ارتفاعهـا، وقـد توصـل 
 G7 تحــري الفروقــات فــي تــأثير أســعار الــنفط علــى النمــو الاقتصــادي بــين عينــة مــن دولفــي دراســته التــي هــدفت ل

GROUP, OPEC, Russia, China and India  إلـى وجـود علاقـة سـببية تسـري مـن أسـعار الـنفط إلـى النمـو
 ويلـة المـدى التـيفـي دراسـتهم ط Van Eyden et al. (2019) توصـلكمـا ، G7الاقتصـادي فـي مجموعـة دول 

-1870خــلال الفتـــرة  OECDلقيــاس أثـــر تقلبــات أســـعار الــنفط علـــى النمــو الاقتصـــادي فــي مجموعـــة دول  هــدفت
إلى أن تقلبات أسعار الـنفط تمـارس أثـراً سـلبياً ومعنويـاً احصـائياً علـى النمـو الاقتصـادي فـي تلـك الـدول، وقـد  2013

فــإن النتــائج تشــير إلــى أن الــدول المصــدرة  heterogeneityلــوحك كــذلك أنــه عنــد الســمام بعنصــر عــدم التجــانس 
 Nusair & Olsonتوصـل  Asian countries 5للنفط أكثر تـأثراً بهـذه التقلبـات، وفـي دراسـة أخـرى شـملت دول 

لعـــدم وجـــود أثـــر لتغيـــرات أســـعار الـــنفط علـــى النمـــو الاقتصـــادي، وقـــد توصـــلا وفقـــا  ARDLوفقـــاً لنمـــوذج  (2021)
لأسـعار الـنفط علـى النمـو الاقتصـادي فـي  asymmetric effectلـى وجـود أثـر غيـر متماثـل إ  NARDLلنمـوذج 

 تلك الدول، وكان هذا الأثر أكبر في حالة زيادة أسعار النفط.

 & Jayaramanركزت بعض الدراسات السابقة علـى الحالـة الخاصـة للـدول الناميـة، ومـن ذلـك مـا قـام بـه كـل مـن 

Choong (2009)  بــين تقلبـات أســعار الـنفط والنمــو الاقتصـادي فــي  العلاقـة لاستكشــافتــي هـدفت لافــي دراسـتهما
وجــود علاقــة ســببية تتجــه مــن أســعار الــنفط إلــى النمــو  إلــى وتوصــلت Pacific Island Countries PICsدول 

لقياس أثر الصدمات في أسـعار الـنفط علـى التي هدفت  Berument et al. (2010) دراسة وتوصلتالاقتصادي، 
كانـت  MENA countriesدولـة ضـمن منطقـة الشـرو الأوسـط وشـمال افريقيـا  16معـدلات النمـو الاقتصـادي فـي 

ـــة واحـــدة فـــي ليبيـــا مـــن بينهـــا إلـــى  ـــر أأن صـــدمة معياري ـــد أث ـــنفط تول علـــى النمـــو  احصـــائياً  اً يـــيجابيـــاً ومعنو إ اً ســـعار ال
 Jayaraman & Lau، وتوصــل كــل مــن ر فــي بــاقي الــدولثالاقتصــادي فــي الــدول المصــدرة للــنفط، بينمــا لا تــؤ 

 Small Pacific Island Countriesأسـعار الـنفط علـى النمـو الاقتصـادي فـي دول  دراسـتهما لأثـرفي  (2011)

PICs  ومـن تلـك الدراسـاتعلاقة سببية في المدى القصير تتجه من أسعار النفط إلى النمـو الاقتصـاديإلى وجود ، 
ثـر التقلبـات فـي أ لقيـاس التـي هـدفت دراسـتهمافـي  Akinsola & Odhiambo (2020)مـا قـام بـه كـل مـن  أيضـاً 

ــ ةســبعفــي  ســعار الــنفط علــى النمــو الاقتصــاديأ ــنفط ال دولمــن ال ذات الــدخل المــنخفض، وتوصــلت مــن مســتوردة لل
مـن خـلال  وضـحتوألوجود أثر سلبي لتقلبات أسـعار الـنفط علـى النمـو الاقتصـادي،  Panel ARDLخلال نموذج 

بينمـا يـؤثر الانخفـاد  الـدول،تلـك ؤثر سلبياً على النمو الاقتصـادي فـي أن ارتقاع أسعار النفط ي NARDLنموذج 
 في أسعار النفط ايجابياً على النمو الاقتصادي بها.

تنوعت الدراسات التي شملت حالات مفردة من الدول بين تلك التي تناولت حالات خاصـة مـن الـدول المتقدمـة وبـين 
اهتمامهــا علــى الحالــة الخاصــة للــدول الناميــة، ومــن الدراســات التــي تناولــت حــالات خاصــة لــدول  تلــك التــي انصــب

إلــى  threshold modelفــي دراســته التــي هــدفت مــن خــلال نمــوذج العتبــة  Hsing (2007)متقدمــة مــا قــام بــه 
قبلهـا ايجابيـة فـي ألمانيـا  يالتحقق من وجود قيمة معينة لسعر النفط تكون العلاقة بين أسعار النفط والنمو الاقتصـاد

إلــى أن القيمــة الحرجــة لســعر  double-log regressionاســتناداً لنمــوذج  هــذه الدراســة ، وتوصــلتوبعــدها ســلبية
، ومن ذلك أيضاً مـا linear regression$ استناداً لنموذج 48.02$، ووجدت أنها تبلغ ما قيمته 46.29النفط هي 

العلاقـة السـببية بـين أسـعار الـنفط والنمـو الاقتصـادي  لاختبـارالتـي هـدفت ه فـي دراسـت Hanabusa (2009)قـام بـه 
بــين  in mean and varianceعلاقــة ســببية متبادلـة فــي الوســط والتبــاين  الــي وجــودالتــي توصــلت و فـي اليابــان، 

 أسعار النفط والنمو الاقتصادي.
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 oil exportingوخاصـــة تلـــك المصـــدرة للـــنفط ، الحالـــة الخاصـــة للـــدول الناميـــةركـــزت بعـــض الدراســـات علـــى 

countries،  ما قام به ومن ذلكPrasad et al. (2007)  لقياس العلاقة بين أسعار النفط في دراستهم التي هدفت
وجــــود علاقــــة ســــببية فــــي اتجــــاهين بــــين أســــعار الــــنفط والنمــــو  وتوصــــلت إلــــى، Fijiفــــي دولــــة  والنمــــو الاقتصــــادي

ر، وعلاقــة ســببية فــي اتجــاه واحــد مــن أســعار الــنفط إلــى النمــو الاقتصــادي فــي المــدى الاقتصــادي فــي المــدى القصــي
 مــا دراســـةأأثـــر موجــب ومعنــوي إحصـــائياً لأســعار الـــنفط علــى النمــو الاقتصـــادي،  وجــودلأيضـــاً  تلوتوصــالطويــل، 

Rafiq et al. (2009) اد الكلـي ومـن هـدفت لقيـاس أثـر التقلبـات فـي أسـعار الـنفط علـى أهـم متغيـرات الاقتصـ التـي
إلى وجود علاقة سببية تتجه من التقلبات في أسعار الـنفط إلـى النمـو  فقد توصلت بينها النمو الاقتصادي في تايلاند

ثار تقلبات أسعار النفط على آلتحري في دراسة أخرى هدفت  Lorde et al. (2009)الاقتصادي، وتوصل كل من 
إلـى أن الصـدمات الحاصـلة فـي أسـعار الـنفط تتبعهـا  Trinidad and Tobagoفـي دولـة  متغيرات الاقتصاد الكلـي

انخفاضــات فــي النمــو الاقتصــادي فــي الســنتين التــاليتين، ومــن ثــم تتبعهــا ارتفاعــات فــي النــاتج لثمــان فتــرات تاليــة، 
 ووجدت الدراسة أيضا علاقة سببية تتجه من أسعار الـنفط إلـى النمـو الاقتصـادي، ورغـم ذلـك كلـه وفـي دراسـة أخـرى 

أن أسـعار  Yazdan et al. (2012) وضـحأ OPECعـن دولـة ايـران وهـي مـن الـدول النفطيـة المهمـة فـي منظمـة 
الــنفط لا تــرتبط بــأي علاقــة ســببية مــع النمــو الاقتصــادي، وفــي دراســتين عــن دولــة نفطيــة أخــرى هــي نيجيريــا توصــل 

Alley et al. (2014) قتصـادي، بينمـا تـؤثر أسـعار إلـى أن الصـدمات فـي أسـعار الـنفط تـؤثر سـلبياً علـى النمـو الا
إلى أن الاقتصـاد النيجيـري في دراسة أخرى  Ogboru et al. (2017) توصلو يجابيا في النمو الاقتصادي، النفط إ
تـم  Aimer & Moftah (2016) لكـل مـنليبيـا يجابياً بالتقلبات الحاصلة في أسعار النفط، وفي دراسـة عـن يتأثر إ

 Mahmood & Murshed نوبـي  يجـابي لصـدمات أسـعار الـنفط علـى النمـو الاقتصـادي، التوصل إلى وجود أثر إ

لتقلبــات أســعار الــنفط  symmetric effectفــي دراســته عــن المملكــة العربيــة الســعودية وجــود أثــر متماثــل  (2021)
لمـدى القصـير، وأن فـي الذلك  Asymmetric effect غير متماثل على النمو الاقتصادي في المدى الطويل، وأثر

نخفاد في أسعار النفط أثار ضارة على النمو الاقتصادي، وأن آثار زيادة أسعار النفط أكثر ضرراً على للزيادة والإ
ن مــ Bouzid (2012)النمـو الاقتصـادي فــي المـدى القصـير، وكمثــال علـى الـدول الناميــة المسـتوردة للـنفط توصــل 

 ناحية أخرى إلى أن تقلبات أسعار النفط تمارس أثراً عكسياً على النمو الاقتصادي في تونس.

يتضح مما سبق أن النتائج التي تم التوصل إليها بخصوص مسألة الأثر الذي تتركه تقلبات أسعار النفط على النمو 
خـلال الأدبيـات التجريبيـة السـابقة فـي هـذا الاقتصـادي متباينـة، وأن الاقتصـاد الليبـي لـم يحـض بالاهتمـام الكـافي مـن 

المجـال، ولهــذا فــإن دراســة هـذه القضــية تعــد مهمــة جـداً بالنســبة للاقتصــاد الليبــي، حيـث إنهــا يمكــن أن تقــدم لمتخــدي 
القرار نتائج وآليات تمكن من صياغة سياسات اقتصادية أكثر ارتباطاُ بواقـع هـذا الاقتصـاد، وتعـد هـذه النقطـة بمثابـة 

هـذا البحـث فـي تقـديم تحليـل شـامل لقضـية العلاقـة بـين أسـعار الـنفط والنمـو يسـهم كمـا ، الرئيس لهـذا البحـث الاسهام
لأسـعار الـنفط علـى النمـو الاقتصـادي،  asymmetric effectsالاقتصـادي مـن خـلال تحليـل الآثـار غيـر المتماثلـة 

واختبـار العلاقــة الســببية بينهمــا فـي المــدى الطويــل، إضــافة إلـى تحليــل آثــار الصــدمات فـي أســعار الــنفط علــى النمــو 
 الاقتصادي في ليبيا، الأمر الذي لم تتناوله الدراسات السابقة المتعلقة بالحالة الليبية.

، ويتفـرع حليل ديناميكية العلاقة بين أسعار النفط والنمو الاقتصادي في ليبياتيتمثل الهدف الرئيس لهذا البحث فـي 
 عن هذا الهدف أهداف فرعية هي:

 .قياس الآثار غير المتماثلة للتغيرات في أسعار النفط على النمو الاقتصادي في ليبيا 

 ليبيا. اختبار العلاقة السببية في المدى الطويل بين أسعار النفط والنمو الاقتصادي في 
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 .تحليل آثار صدمات أسعار النفط على النمو الاقتصادي في ليبيا 
 :Data and variables والمتغيرات البيانات .2

 ، ويمكن تقسيم المتغيرات التي يعتمد عليها إلى الآتي:2017-1966يغطي هذا البحث الفترة 

 :dependent variable المتغير التابع .1.2

ستدلال على هذا في ليبيا، وقد تم الإ economic growthفي النمو الاقتصادي  المتغير التابع لهذا البحث يتمثل
، وقد تم الحصول على البيانات 2003بالأسعار الحقيقية لسنة  GDPالمتغير بمؤشر الناتج المحلي الاجمالي 

مركز بحوث من نشرة البيانات الاقتصادية والاجتماعية الصادرة عن  2006-1966الخاصة بهذا المتغير للفترة 
من قاعدة البيانات  2017-2007بنغازي، وتم الحصول على البيانات الخاصة بالفترة  –العلوم الاقتصادية 

لتمثيل هذا  GDPالاحصائية الخاصة بالإدارة العامة للحسابات القومية بوزارة التخطيط، وتم استخدام الرمز 
 المتغير.

 :independent variableالمتغير المستقل  .2.2

ستدلال على هذا المتغير من خلال استخدام السعر الفوري لسلة ر النفط الخام الليبي، وقد تم الإفي أسعا يتمثل
من خلال قاعدة  ، وقد تم الحصول على البيانات الخاصة بهذا المتغيرOPEC basket spot priceخامات أوبك 

 هذا المتغير.لتمثيل  OIP، واستخدم الرمز STATISTAالبيانات الاحصائية العالمية 

 :Econometric techniqueالأسلوب القياسي  .3

انطلاقاً من أهداف هذا البحث سيتم استخدام ثلاثة أساليب قياسية، يتمثل الأول في نموذج الانحدار الذاتي لفترات 
، ويعد هذا Non-linear autoregressive distributed lag model NARDLالإبطاء الموزعة غير الخطي 

من أهم النماذج التي تهتم بقياس الآثار غير المتماثلة  Shin et al. (2014)الذي تم اقتراحه بواسطة النموذج 
Asymmetric effects  للمتغيرات الاقتصادية، ويفصل نموذجNARDL  التغيرات الموجبة والتغيرات السالبة في

لإبطاءات تلك المتغيرات،   Partial sumsويضعها في صورة مجاميع جزئية Regressorsالمتغيرات المستقلة 
 (Pal & Mitra,2016)ويمكن توضيح ذلك في الآتي: 
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لهــــــذا فــــــإن المتغيــــــر التــــــابع يصــــــبح دالــــــة فــــــي المجــــــاميع الجزئيــــــة للتغيــــــرات الموجبــــــة والســــــالبة التــــــي تــــــم فصــــــلها 
Decomposition of partial sum وحيــث إن النمـوذج يقــوم علـى مبــدأ الإنحـدار الــذاتي ،Autoregression 

 (Shin et. al,2014)إبطاءات المتغير التابع كالآتي: تضاف إلى المعادلة 
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يمكــن إعــادة كتابــة الصــيغة  Pesaran (2001)نســجاً علــى نهــج و ، NARDL(p,q)ويســمى هــذا النمــوذج بنمــوذج 
 (Shin et. al,2014)على الصورة الآتية:  NARDLالعامة لنموذج 
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 كالآتي: NARDLبالتطبيق على متغيرات النموذج الخاص بهذا البحث يمكن صياغة نموذج 
1

1 1 1 1

1 0

( )
p q

t j j t j t j t t

j j

GDP GDP OIP OIP GDP OIP OIP      


     

   

 

            (4) 

من مزايا هـذا النمـوذج أنـه يعمـل بكفـاءة فـي ظـل العينـات الصـغيرة، وأنـه يظهـر التغيـرات غيـر المتماثلـة فـي الأجلـين 
، ويعمـل فـي ظـل متغيـرات متكاملـة مـن درجـات مختلفـة short and Long run asymmetries الطويـلالقصـير و 

Jammazi et. al,2015)). 

 cointegrationجل الطويل أسلوب انحدار التكامل المشترك يستخدم البحث لتقدير معلمات الأثر في الأ

regression وذلك بالاعتماد على طريقتي تقدير، تمثلتا في طريقة المربعات الصغرى العادية ،Ordinary 

Least Square OLS وطريقة المربعات الصغرى الديناميكية ،Dynamic OLS DOLS التي تتصف ،
بين المتغيرات  Simultaneity، وتجاوزها لمشكلة الآنية Finite samplesصغيرة بكفاءتها في حالة العينات ال

 .((Masih & Masih,1996المستقلة 

 Long runيتمثل الأسلوب القياسي الثاني المستخدم في هذا البحث في اختبار العلاقة السببية طويلة المدى 

causality  المقترم بواسطةToda & Yamamoto (1995)، إلى نموذج  ستندالذي يAugmented VAR 

(Dritsaki,2017 ،)السلاسل الزمنية عند المستوى  باستخدامat level وتحت بعض القيود على مصفوفة ،
VARorderthdkتقدير نموذج  حيث يتم، Parameters matrixالمعلمات  )( max ، تعبر وk  عن عدد

، عن أكبر رتبة لتكامل maxdتعبربينما  ،Optimum Number of Lagsفترات الإبطاء المثلى للنموذج 
X,يين متغيرينللسببية  TYمتغيرات النموذج، ويمكن وصف منهجية السلاسل الزمنية ل Y  من خلال الصيغ

 (Toda & Yamamoto,1995): الآتية
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وتعتمد على اختبار ، (Alam et al.,2011)تصلح هذه المنهجية للسلاسل الزمنية المتكاملة من درجات مختلفة 
Modified Wald test .لاختبار فرد العدم القاضي بعدم وجود العلاقة السببية بين متغيرات النموذج 

لتحليل آثار الصدمات في أسعار النفط على النمو الاقتصادي في ليبيا يستخدم البحث أسلوباً قياسياً ثالثاً يتمثل في 
 Variance التباين وتفكيك مكونات، Impulse Response Functions IRFتقدير دوال الاستجابة النبضية 

Decomposition VD،  وتستخدم دوالIRF  لتحليل استجابة متغير ما للصدمات(Neusser,2016) وذلك ،
، وهي من الأدوات التي تستخدم غالباً في تحليل التأثيرات الديناميكية VARنموذج متجه الانحدار الذاتي  ضمن

لى أحد المتغيرات الداخلة فيه، وتساعد في تتبع آثار هذه للصدمات الهيكلية التي تحصل في نظام من المعادلات ع
، ولتوضيح آلية عمل دوال الاستجابة للصدمات يمكن كتابة نموذج (Neusser,2016)الصدمات عبر الزمن 

VAR  بعددM  من المتغيرات على صورة( )MA   كالآتي(Ghysels & Marcellino,2018): 
1( ) ( )t t ty L L       ,    (0, )t WN   (7) 

1( ) ( )t t ty L P P L         ,    t tP   (8) 
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فإنــه يعتمــد علــى عنصــر الخطــأ العشــوائي  Moving average processكتــب علــى صــورة  𝑦بمــا أن المتغيــر 
Random error  للفترات السابقة، ولهذا فإن الصدمات تنبع من هذا العنصر، وبتعميم هـذا المبـدأ فـي حالـة احتـواء

النظـــام علـــى أكثـــر مـــن متغيـــر فـــإن الصـــدمات الحاصـــلة فـــي أي متغيـــر ســـيكون لهـــا اســـتجابة مـــن طـــرف المتغيـــرات 
 Dynamicميكي الأخـــــرى، وســـــتكون هـــــذه الاســـــتجابة ســـــارية مـــــع الـــــزمن، ويمكـــــن تمثيلهـــــا بالمضـــــاعف الـــــدينا

multiplier:ولهذا فإن ، 
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tلهذا تكون الاستجابة من قبل المتغير iy   1لصدمة هيكلية حاصلة في الفترةt  :كالآتي 
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   (8) 

على النمو الاقتصادي فـي ليبيـا  oil shocksالأداة الثانية التي سوف يتم استخدامها لتحليل آثار الصدمات النفطية 
، وهـي أداة تحليليـة تسـتخدم Forecast error variance decomposition FEVDهـي تفكيـك مكونـات التبـاين 

مجموعـة مـن التباينـات فـي الصـدمات الهيكليـة  فـي متغيـر مـا إلـى error varianceلتفكيك مكونات تبـاين الأخطـاء 
(Neusser,2016). 

 :Results and discussionالنتائج والمناقشة  .4

 :Time series propertiesخصائص السلاسل الزمنية لمتغيرات البحث  .1.4

 :Time series plots أولًا: الرسم البياني للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحث
، ويتضح من الرسم أن كلاهما تحوي للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحث( الرسم البياني 1يبين الشكل التالي رقم )

 non، الأمر الذي قد يشير إلى أنهما غير ساكنتين في المستوى positive trendاتجاهاً عاماً موجباً 

stationary at levelلمناسب من نماذج اختبارات جدر الوحدة الذي ، كما يستفاد من ذلك في اختيار النموذج ا
 .intercept and trendينبغي البدء به، وهو النموذج الثالث المحتوي على حد ثابت واتجاه عام 

  
GDP OIP 

 (: السلاسل الزمنية لمتغيرات البحث1الشكل رقم )

على مستوى  structural breaksيبدوا من الرسم كذلك أن هاتين السلسلتين تعانيان من بعض التغيرات الهيكلية 
، وبناءاً على ذلك فإنه من  outliers، وربما يعكس ذلك احتواءهما على بعض النقاط الشاذة varianceالتباين 

الاختبارات التي تأخذ في الاعتبار وجود تغيرات الواجب دعم اختبارات جدر الوحدة التي سيتم استخدامها بأحد 
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، ومن ناحية أخرى فإنه من المهم جداً unit root tests with structural breaksهيكلية في السلاسل الزمنية 
التعامل مع هذه الخاصية عند تقدير النماذج القياسية التي سيتم استخدامها في هذا البحث، وسيتم التعامل مع 

، كما سيتم impulse dummiesاذة باستخدام تقنية المعالجة باستخدام المتغيرات الوهمية النبضية النقاط الش
 stableمعالجة التغيرات الهيكلية على مستوى الحد الثابت إن وجدت باستخدام المتغيرات الوهمية من نوع 

dummies وذلك وفقاً لأسلوب ،General to Specific Approach GETS. 

 :Descriptive statistics لخصائص الاحصائية الوصفية للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحثثانياً: ا

القول  ويمكن، ( أهم المقاييس الاحصائية الوصفية للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحث1يوضح الجدول التالي رقم )
دراً كبيراً من التشتت، وربما يعود ذلك أن البيانات الخاصة بهاتين السلسلتين تعاني قبالاستناد إلى هذا الجدول 

، ولا يعد ذلك غريباً فيما يتعلق structural breaks، والتغيرات الهيكلية outliersلوجود العديد من القيم الشاذة 
 Libyan بأسعار النفط التي تشهد تقلبات دورية على المستوى العالمي، وبيانات الناتج المحلي الاجمالي الليبي

GDP  هذه الحقيقة من خلال النظر لقيمتي الوسط الحسابي  وتتضح الناتج النفطي،تعتمد بشكل كبير على التي
mean  بالنسبة للمتغير  25154.10لهاتين السلسلتين البالغة ما مقدارهGDP بالنسبة  31.53923، وما مقداره

بلغت ما يقدر بــ  التي، لهذين المتغيرين Min الدنياالقيم و  Max ، ومقارنتهما بالقيم العظمىOIPللمتغير 
، 109.4500على التوالي بالنسبة لمتغير الناتج المحلي الاجمالي، وما قيمته  4967.919، و46413.54

ومن خلال قيمة مقياس التشتت المتمثل في الانحراف المعياري  على التوالي بالنسبة للمتغير الثاني، 1.210000و
standard deviation هذا الأمر بصورة أكثر جلاءاً، حيث بلغت قيمته للمتغير  يتضحGDP ــما يقدر بـ  ـ

 Jarque-Beraحصاءة ، ومن خلال النظر لقيمة إ29.47386 ـــما يقدر بـ OIP، وبلغت للمتغير 9973.394
 التوزيع الطبيعي.    OIPيتوزع طبيعياً، بينما لا يتبع المتغير GDPيلاحك أن متغير 

: ملخص الاحصاء الوصفي للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحث(1الجدول رقم )  

Variables Mean Max Min Std. Dev. Jarque-Bera 

GDP 25154.10 46413.54 4967.919 9973.394 0.181508* 

OIP 31.53923 109.4500 1.210000 29.47386 18.05574 

* normally distributed 

 :Unit root tests للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحثثالثاً: اختبارات جذر الوحدة 

القول بشكل عام  ر الوحدة للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحث، ويمكنذ( نتائج اختبارات ج2يعرد الجدول رقم )
، وأنهما متكاملتان من الدرجة الأولى stationary at first differenceأنهما تستقران بعد أخد الفرو الأول 

integrated of order one I(1) وقد توافقت النتائج التي تم الحصول عليها من الاختبارات الثلاثة ،ADF, 

PP, LS  في ذلك، ولهذا فقد تم قبول فرد العدم الخاص بهذه الاختبارات الذي ينص على وجود جدر الوحدة
ول لهاتين السلسلتين، الأمر الذي ، وتم رفض فرد العدم في الفرو الأat levelبهاتين السلسلتين في المستوى 

 يعني أنهما تستقران في الفرو الأول.
 للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحث (: نتائج اختبارات جذر الوحدة2الجدول رقم )

Variables ADF PP LS Decision 

GDP -8.839453** -9.011493** -11.20355** I(1) 

OIP -6.355892** -6.355892** -7.870032** I(1) 

(*) Significant at level (1%) , (**) Significant at first difference (1%) 
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الذي يعد من  ADFتعود قوة هذه النتائج إلى أهمية وقوة الاختبارات المستخدمة لهذا الغرد، المتمثلة في اختبار 
 non-parametricالذي يعتمد على طريقة لا معلمية  PPأشهر اختبارات جدر الوحدة وأكثرها استخداماً، واختبار 

method  لتصحيح مشكلة الارتباط الذاتي التي يعاني منها اختبارDF  التي يصححها اختبارADF  عن طريق
ويأخذ في  LMالذي يعتمد على احصاءة  LSفترات الإبطاء، كما أن هذه النتائج قد تعززت بنتائج اختبار 

 يكليين في السلاسل الزمنية.الاعتبار وجود تغيرين ه

 estimating قياس الأثار غير المتماثلة للتغيرات في أسعار النفط على النمو الاقتصادي في ليبيا .2.4

asymmetric effects of oil price fluctuations on economic growth in Libya: 

ة لأسعار النفط على النمو الاقتصادي في لتحقيق الهدف الأول لهذا البحث المتمثل في قياس الآثار غير المتماثل
 لهذا الغرد، ويمكن عرد نتائج تقدير هذا النموذج في الآتي:  NARDLليبيا تم توظيف نموذج 

 :Bound test أولًا: اختبار التكامل المشترك

يمكن القول إجمالًا أن و  ،لمتغيري البحث bounds test ( نتائج اختبار التكامل المشترك3قم )ر  التالي يبين الجدول
 .long run equilibrium relationshipهذين المتغيرين يرتبطان بعلاقة توازنية طويلة الأجل 

 Bounds Testاختبار الحدود  بواسطة التكامل المشتركنتائج اختبار : (3الجدول رقم )
Test Statistic  F Statistic 

F statistic 8.451195 

Significance I(0) I (1) 

10% 4.19 5.06 

5% 4.87 5.85 

2.5% 5.79 6.59 

1% 6.34 7.52 

Test Statistic  T Statistic 

F statistic -4.521295 

Significance I(0) I (1) 

10% -3.13 -3.63 

5% -3.41 -3.95 

2.5% -3.65 -4.2 

1% -3.96 -4.53 

من يتبين للاختبار، و  I(0)والدنيا  I(1)بالحدود الحرجة العليا  Fتتضح هذه الحقيقة من خلال مقارنة احصاءة 
للاختبار عند كل  I(1)قد تفوقت على الحد الأعلى  8.451195احصاءة الاختبار البالغة ما قيمته خلال ذلك أن 

يلاحك أنها قد بلغت  Tمستويات المعنوية الاحصائية المدرجة بالجدول، ومن ناحية أخرى وبالنظر لقيمة إحصاءة 
، وبهذا فقد تفوقت على الحد الأعلى للقيم الحرجة، مشيرة إلى أن علاقة التكامل المشترك -4.521295ما قيمته 

هي علاقة منطقية، ولهذا فإن هذين المتغيرين يرتبطان بعلاقة تكامل  Fالتي تم التوصل إليها من خلال اختبار 
 . مدى الطويللفي امشترك 

 Short-Run Dynamicsليل ديناميكيات الأجل القصير باستخدام نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد تحثانياً: 

using UECM Model: 

تم التوصل من خلال الفقرة السابقة الى ارتباط متغيري البحث بعلاقة تكامل مشترك، ولهذا فإن الأمر يستلزم تقدير 
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، وتقدير speed of adjustmentسرعة التعديل  ، لتحديد معاملUECMنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد 
معلمات الأثر خلال الأجل القصير، ونظراً لوجود بعض التغيرات الهيكلية في السلسلتبن الزمنيتين لمتغيري البحث 

للتوزيع  residualsفقد نتج عن تقدير هذا النموذج بعض المشكلات القياسية تمثلت في عدم اتباع سلسلة البواقي 
، ولهذا فقد تم استخدام CUSUM of squaresومشكلة عدم استقرار معلمات النموذج وفقاً لاختبار  الطبيعي،
إلى أن التغيرات الهيكلية  التوصلقد تم على النموذج، و لتحديد التغيرات الهيكلية الأكثر تأثيراً  GETSمنهجية 

وضع متغيرات وهمية نبضية تقابل هي الأكثر أهمية في ذلك، فتم  2014، 2011، 1974 الحاصلة في السنوات
خالية من المشكلات القياسية،  ،مقبولة تم الحصول على نتائجمن جديد النموذج هذه السنوات، وبعد أن تم تقدير 

الذي بني عليه  ARDLونظراً لاحتواء السلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحث على اتجاه عام فقد تم توصيف نموذج 
 .constant and trendالمبني على وجود ثابت واتجاه عام  باختيار النموذج الخامس DGPالتقدير وفقاً لخاصية 

 UECM تصحيح الخطأنتائج تقدير نموذج  (:4الجدول رقم )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 3040.325 1009.784 3.010865 0.0044 

@TREND 229.9817 41.86361 5.493594 0.0000 

D(OIP_NEG) 211.0441 46.80458 4.509049 0.0001 

D_1974 7625.335 2564.483 2.973439 0.0049 

D_2011 -29094.58 2580.410 -11.27518 0.0000 

D_2014 -5668.756 2609.718 -2.172171 0.0357 

CointEq(-1)* -0.308964 0.059916 -5.156583 0.0000 
 

( أن معامل تصحيح الخطأ الذي يحدد سرعة التعديل والعودة الى التوازن قد بلغ 4يتضح من الجدول السابق رقم )
ن أخطاء الأجل % تقريباً م30.9حصائياً، ويعني ذلك أن ما نسبته ، وقد كان سالباً ومعنوياً إ0.308964ما قيمته 

(، ولهذا فإن العودة إلى التوازن عند حدوث أي اختلال في وحدة الزمن )السنة في هذا البحث القصير يتم تصحيحه
 عن العلاقة التوازنية طويلة الأجل يستغرو ثلاث سنوات وشهرين تقريباً.

التغيرات في أسعار النفط على النمو الاقتصادي في ليبيا خلال الأجل  تبين طبيعة التأثير الذي تمارسهكذلك يمكن 
رات السالبة في أسعار النفط خلال السنة الحالية تؤثر طردياً في النمو القصير، ويلاحك من الجدول أن التغي

، وكانت معنوية احصائياً عند 211.0441الاقتصادي للسنة الحالية، حيث بلغت قيمة المعلمة الممثلة لها ما مقداره 
خفاد في الناتج %، ولهذا فإن كل انخفاد في أسعار النفط بمقدارة وحدة واحدة، يستتبع بان1مستوى المعنوية 

 وحدة تقريباً، وذلك خلال المدى القصير. 211.04المحلي الاجمالي بمقدار 

-longتقدير معلمات الأجل الطويل باستخدام انحدار التكامل المشترك بطريقة المربعات الصغرى العادية ثالثاً: 

Run coefficients estimation using OLS method: 

خلال الأجل الطويل للتغيرات الموجبة والسالبة لأسعار  تقدير معلمات الأثر نتائج  (5رقم ) التالي يوضح الجدول
في أسعار النفط يتبعه ارتفاع في معدلات النمو  أن الارتفاع من خلال الجدولويتبين  ،النفط على النمو الاقتصادي

 معلمات الأثركانت حيث قتصادي، الاقتصادي، وأن انخفاد أسعار النفط يتبعه انخفاد في معدلات النمو الا
% بالنسبة 5حصائياً عند مستوى المعنوية موجبة ومعنوية إ في أسعار النفط بالتغيرات الموجبة والسالبة الخاصة

% بالنسبة للتغيرات السالبة، وقد بلغت معلمة الأثر طويل الأجل 1للتغيرات الموجبة، وعند مستوى المعنوية 
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تقريباً، ويعني ذلك أن أي زيادة في أسعار النفط بمقدار الوحدة تعمل  188.1ما قيمته  الخاصة بالتغيرات الموجبة
على وجه التقريب، وقد وحدة  188.1الممثل للنمو الاقتصادي بقيمة  GDPعلى زيادة الناتج المحلي الاجمالي 

تقريباً، وهذا يعني أن أي انخفاد في  346.44بلغت معلمة الأثر طويل الأجل الخاصة بالتغيرات السالبة ما قيمته 
 وحدة تقريباً.  346.44بقيمة  GDPأسعار النفط بقيمة الوحدة يعمل على تخفيض الناتج المحلي الاجمالي 

 OLSبطريقة  لأجل الطويل باستخدام انحدار التكامل المشتركمعلمات انتائج تقدير  (:5الجدول رقم )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

OIP_POS 188.0721 75.76917 2.482172 0.0172 

OIP_NEG 346.4386 96.36497 3.595068 0.0009 

في ليبيا يتأثر خلال الأجل الطويل بالانخفاضات في أسعار النفط  يتبين من الجدول كذلك أن النمو الاقتصادي
أن الخطر المحدو بالنمو الاقتصادي في ليبيا  عات في هذه الأسعار، ويفهم من هذه انتيجةأكثر من تأثره بالارتفا

اء الارتفاعات جراء انهيار أسعار النفط أكبر من الفائدة التي يمكن أن يجنيها النمو الاقتصادي في هذا البلد جر 
التي قد تحدث في الأسعار، وربما يفسر ذلك بكون الانخفاضات في أسعار النفط مرتبطة مباشرة بالانخفاد في 

ميزانية التنمية في ليبيا بالكامل من عوائد الصادرات  حيث تمولوبالتالي النمو الاقتصادي، معدلات الاستثمار 
د تتداخل فيها آثار أخرى غير مباشرة، كالتضخم المستورد، وخاصة في النفطية، أما الارتفاعات في أسعار النفط فق

أسعار السلع الرأسمالية التي يتم استيرادها من الدول المستوردة للنفط، والتي تشكل ارتفاعات أسعار النفط عندها 
 فط بالكامل.هذا لا يمتص النمو الاقتصادي في ليبيا الآثار الايجابية لارتفاع أسعار النلسبباً للتضخم، و 

 : Model diagnostics testsالاختبارات التشخيصية للنموذج رابعاً: 

 Residualsللتحقق من صلاحية النموذج المقدر تم إجراء بعض الاختبارات التشخيصية الخاصة بسلسلة البواقي 

diagnostic tests تمثلت في اختبار ،Jarque-Bera  للتوزيع الطبيعي، واختبارBreusch-Godfrey serial 

correlation LM test  المتسلسل، واختباري للارتباطBreusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity 

Test ; ARCH test   ،وتم استخدام اختبار لمشكلتي عدم تجانس التباين، وعدم تجانس التباين الشرطي
Ramsey reset test توصيف النموذج المقدر للحكم على جودة model specification ، هذه نتائج وقد أثبتت

 .من المشكلات القياسية وخلوهالمقدر،  جودة النموذج (6ات المبينة في الجدول التالي رقم )الاختبار 

 model specificationوتوصيف النموذج  Residuals(: اختبارات سلسلة البواقي 6الجدول رقم )

TEST Statistic Value Prob. 

Breusch-Godfrey serial correlation LM test 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

Obs*R- Square 2.522862 0.2832 

Normality test (Jarque Bera) 

Null hypothesis: Residual are Normally Distributed  
1.022884 0.599630 

Heteroskedasticity 

Null hypothesis: Homoskedasticity 

Breusch-Pagan-Godfrey Test 

Obs*R-squared 8.705404 0.3678 

ARCH test 

Obs*R-squared 0.173579 0.6770 

Ramsey RESET Test F-statistic  0.748368  0.3922 
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حصاءتي مستقر، حيث تشير إأن هيكل هذا النموذج  ( كذلك الأمر2رقم ) يتضح من خلال الشكل التالي
CUSUM ; CUSUM of squares مستقرة على مستوى الحد الثابت المقدر إلى أن معلمات النموذج 

intercept وعلى مستوى التباين ،variance وذلك لوقوع الخط الممثل لاحصاءتي الاختبارين ضمن الحدين ،
 %.5الحرجين عند مستوى المعنوية 
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 تيلإحصاء اختبار استقرار هيكل النموذج وفقاً (: 2الشكل رقم )
CUSUM, CUSUM of Squares 

 Modelباسااتخدام يريقااة المربعااات الصااغرى الديناميكيااة  المقاادر خامساااً: اختبااار المتانااة القياسااية للنمااوذج

robustness testing using Dynamic OLS (DOLS) method: 

تقــديرات معلمــات الأثــر طويــل الأجــل للعلاقــة بــين أســعار الــنفط والنمــو ل robustnessالمتانــة القياســية للتحقــق مــن 
 cointegration regressionتقدير هـذه المعلمـات عـن طريـق انحـدار التكامـل المشـترك  إعادة فقد تم ،الاقتصادي

، وقد تم اختيار فترات الإبطاء لهذه الطريقة بالاستناد لـثلاث معـايير DOLSبطريقة  المربعات الصغرى الديناميكية 
 AIC: Akaike information criterion ; HQ: Hannan-Quinn informationاحصـائية هـي معـايير 

criterion ; FPE: Final prediction errorوقـد نـتج عـن بطـاء هـي المثلـى، التي أشارت إلى أن أربع فتـرات إ ،
المعـايير مصـفوفة شـاذة لا يمكـن تقـديرها، وبالتـالي تـم تخفـيض فتـرات الابطـاء إلـى ثـلاث فتـرات، وقـد تـم  تطبيق هذه

، فاتضح أن المتغيـر الـوهمي الخـاص NARDLاستخدام نفس المتغيرات الوهمية التي تم تطبيقها من خلال نموذج 
قـــدير بمــا تبقـــى مــن متغيـــرات وهميــة تـــم غيــر معنـــوي احصــائياً فـــتم حدفــه مـــن التقــدير، وبعـــد إعــاد الت 1974بالســنة 

 ( نتائج التقدير.7التحصل على نتائج مرضية، ويبين الجدول التالي رقم )

في أسعار النفط تؤثر طرديـاً  positive and negative changes يتبين من الجدول أن التغيرات الموجبة والسالبة
على النمو الاقتصادي في ليبيا، حيث كانت معلمات الأثر في الأجل الطويل لهذه التغيرات موجبة، وقـد بلغـت قيمـة 

احصائياً عند إتقريباً، وكانت معنوية  315.8ما مقداره  positive changes coefficient معلمة التغيرات الموجبة
أن كــل زيــادة فــي أســعار الــنفط قيمتهــا الوحــدة تســتتبع بزيــادة فــي النــاتج المحلــي الاجمــالي  %، أي5مســتوى المعنويــة 

مـا مقـداره  negative changes coefficient وحدة تقريبا، وقد بلغت قيمة معلمة التغيرات السالبة 315.8مقدارها 
اد فــي النــاتج المحلــي الاجمــالي تقريبــاً، أي أن كــل انخفــاد فــي أســعار الــنفط قيمتــه الوحــدة يســتتبع بانخفــ 770.4

%، ويـــدل ذلـــك ولن اختلفـــت قيمـــة 1حصـــائياً عنـــد مســـتوى المعنويـــة إوحـــدة تقريبـــا، وكانـــت معنويـــة  770.4مقـــدارها 
أن خطـر الانخفاضـات فـي أسـعار الـنفط يغلـب علـى الأثـر المرغـوب  OLS, DOLSالمعلمات المقدرة بين طريقتي 

 للزيادات في تلك الأسعار.  
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 DOLS معلمات الأجل الطويل باستخدام انحدار التكامل المشتركنتائج تقدير  (:7م )الجدول رق

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

OIP_POS 315.7913 121.0675 2.608390 0.0154 

OIP_NEG 770.4373 151.8911 5.072302 0.0000 

C 6557.718 2416.374 2.713867 0.0121 

@TREND 1049.257 214.8988 4.882565 0.0001 

D_2011 -25519.76 9828.376 -2.596538 0.0158 

D_2014 21984.44 8799.397 2.498403 0.0197 

 Testing for longاختبار العلاقة السببية يويلة المدى بين أسعار النفط والنمو الاقتصادي في ليبيا  .3.4

run causality between oil price and economic growth in Libya: 

للوقوف على ما إذا كان الأثر طويل الأجل الذي تم إثباته للتغيرات في أسعار النفط على النمو الاقتصادي في ليبيا 
يمثل علاقة سببية حقيقية، وفي إطار تحقيق الهدف الثاني لهذا البحث فقد تم اختبار العلاقة السببية في المدى 

( 8، ويبين الجدول التالي رقم )Toda & Yamamoto (1995)ي البحث باستخدام اختبار الطويل بين متغير 
 نتائج هذا الاختبار.

 العلاقة السببية يويلة المدى بين متغيرات البحث(: 8الجدول رقم )
Long run causality test Toda & Yamamoto (1995) 

 VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Dependent variable: GDP  

Excluded Chi-sq Df Prob. 

OIP  10.24606 4  0.0365 

All  10.24606 4  0.0365 

Dependent variable: OIP 

Excluded Chi-sq Df Prob. 

GDP  31.71682 4  0.0000 

All  31.71682 4  0.0000 

الخاصة بالعلاقة السببية السارية من أسعار النفط للنمو الاقتصادي في ليبيا  P-Value يلاحك من الجدول أن قيمة
الأمر الذي يعني رفض فرد العدم القاضي بأن أسعار النفط لا تسبب النمو  0.0365قد بلغت ما مقدره 

ادي في الاقتصادي في ليبيا، وبالتالي قبول الفرد البديل الذي ينص على أن أسعار النفط تسبب النمو الاقتص
الخاصة بالعلاقة السببية السارية من  P-Valueأن قيمة  أيضاً  يلاحكو %، 5ليبيا، وذلك عند مستوى المعنوية 

، الأمر الذي يعني رفض فرد العدم القاضي بأن 0.0000النمو الاقتصادي إلى أسعار النفط فقد بلغت ما مقداره 
تالي قبول الفرد البديل الذي ينص على أن النمو النمو الاقتصادي في ليبيا لا يسبب أسعار النفط، وبال

بوجود علاقة سببية %، ولهذا يمكن القول 1الاقتصادي في ليبيا يسبب أسعار النفط، وذلك عند مستوى المعنوية 
بين أسعار النفط والنمو الاقتصادي في ليبيا، وما يهم في هذا الإطار هو العلاقة السببية التي تسري في اتجاهين 

 ار النفط إلى النمو الاقتصادي، التي تم التوصل إلى أنها علاقة سببية حقيقية.من أسع

للسببية طويلة المدى ومدى  TYالذي بني عليه اختبار  Augmented VARوجودة نموذج  مدى كفاءة لاختبار
 diagnosticبعض الاختبارات التشخيصية  جراءعليها من خلاله، فقد تم إامكانية الاستئناس للنتائج المتحصل 
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tests ( نتائج الاختبارات الخاصة بسلسلة 9لهذا النموذج، ويبين الجدول التالي رقم )ويتضح  المقدر، بواقي النموذج
 Jarque-Beraجيد ولا يعاني أي مشكلة تتعلق بسلسلة البواقي، حيث أكد اختبار  أن النموذجمن الجدول 

normality Test  أو معاً بشكل مشترك يعي سواءاً بشكل فردي لكل معادلةالطبأن بواقي الانحدار تتبع التوزيع ،
jointly كما أثبت اختبار ،VAR Residual Serial Correlation LM Test  أن بواقي النموذج لا تعاني من

1أو في الفترة من  hمشكلة الارتباط الذاتي المتسلسل، سواءاً في فترة الإبطاء  h ومن ناحية أخرى أكدت ،
 أن النموذج لا يعاني من مشكلة عدم تجانس التباين. VAR Residual Heteroskedasticityنتائج اختبار 

لنموذج المقدرللبواقي ا سلسلة اتاختبار  نتائج(: 9الجدول رقم )  

Jarque-Bera normality Test 

Component Jarque-Bera Df Prob. 

1  2.522707 2  0.2833 

2  0.736241 2  0.6920 

Joint  3.258949 4  0.5155 

VAR Residual Serial Correlation LM Test 

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  4.288024  4  0.3684  1.091722 (4, 62.0)  0.3685 

2  9.262991  4  0.0549  2.455054 (4, 62.0)  0.0549 

3  4.251827  4  0.3730  1.082192 (4, 62.0)  0.3731 

4  6.609729  4  0.1580  1.714574 (4, 62.0)  0.1581 

Null hypothesis: No serial correlation at lags 1 to h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  4.288024  4  0.3684  1.091722 (4, 62.0)  0.3685 

2  16.85634  8  0.0316  2.307583 (8, 58.0)  0.0320 

3  19.73047  12  0.0724  1.787051 (12, 54.0)  0.0740 

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) Joint test: 

Chi-sq Df Prob. 

 50.50591 66  0.9210 

 ( الــذي يعــرد نتيجــة اختبــار الجــدور المعكوســة لمعادلــة الانحــدار الــذاتي للنمــوذج3التــالي رقــم ) يتبــين مــن الشــكل
، وذلك لوقوع كـل جـدور هذا النموذجاستقرار هيكل  Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial المقدر

المعادلة في داخـل الـدائرة التـي تمثـل الحـدود الحرجـة للاختبـار، وحيـث إن هـذه الحـدود تمثـل الواحـد الصـحيح فـيمكن 
 القول أن جدور المعادلة أقل من الوحدة، وبالتالي لا يوجد بها جدر أحادي، وأن هيكل هذا النموذج مستقر. 

 
الاستقرار الهيكلي للنموذج(: نتيجة اختبار 3الشكل رقم )  

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial 
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 Analyzing the impact of oil priceتحليل أثر الصدمات النفطية على النمو الاقتصادي في ليبيا  .4.4

shocks on economic growth in Libya: 

 :impulse response functions IRFأولًا: دوال الاستجابة النبضية 

تهدف هذه الفقرة إلى تحليل استجابة متغيري النمو الاقتصادي وأسعار النفط للصدمات الحاصلة في المتغير نفسه 
التي تبين استجابة كلا من متغيري البحث  IRFوفي المتغير الآخر، وذلك من خلال تقدير دول الاستجابة النبضية 

 Vector Autoل تقدير نموذج متجه الانحدار الذاتي للصدمات على امتداد عشر سنوات، وقد تم ذلك من خلا

regressive VAR الذي عاني من مشكلة عدم اتباع سلسلة البواقي للتوزيع الطبيعي ،normal distribution، 
 impulse dummiesتم التعامل مع هذه المشكلة عن طريق إضافة بعض المتغيرات الوهمية النبضية  وقد

 ,1974وذج، وذلك للسيطرة على بعض التغيرات الهيكلية التي حصلت خلال السنوات كمتغيرات خارجية في النم

تم  قد أنهالمشكلة بعد تقدير النموذج بهذه الطريقة، مع ملاحظة  وتم حل هذه، 2012 ,2011 ,1987 ,1979
في  growth ratesالتي تمثل معدلات النمو  log-differencesالفروو اللوغاريتمية البحث إلى  تحويل متغيري 

كونا متكاملين ، وكي يstationaryهذين المتغيرين، ويهدف هذا الإجراء لتحويل متغيري البحث إلى وضع السكون 
، وقد رمز لمعدلات النمو في الناتج VARيعد من متطلبات تقدير نموذج  ، الأمر الذيI(0)صفر من الدرجة 

، وقد تم استخدام المحاكاة DOIPالنفط بالرمز  ، ومعدلات النمو في أسعارDGDPالمحلي الاجمالي بالرمز 
simulation  بأسلوبBootstrap  ًلتوليد فترات ثقة حصينة إحصائياstatistically robust confidence 

intervals  الثقة التي تم  مرة، وتم توضيح فترات 20000لهذه التقديرات، وقد بلغ عدد التكرارات لعملية المحاكاة
المظلل في الرسم، وقد وقعت هذه التقديرات في كل الحالات ضمن منطقة الثقة التي تم توليدها عند توليدها باللون 

 %، الأمر الذي يدل على دقتها. 10مستوى المعنوية 

 ( نتائج تقدير دوال الاستجابة النبضية التي يمكن تلخيصها في الآتي:4يوضح الشكل التالي رقم )

  عند حدوث صدمة قدرها انحراف معياري واحدone standard deviation  في المتغيرDGDP  فإن استجابة
المتغير نفسه لهذه الصدمة تكون موجبة طيلة السنوات العشرة التي تم تقديرها، وتكون الإستجابة في أقصى درجاتها 

، وأخذت في 0.10109في السنة الأولى، حيث بلغت معلمة الاستجابة لهذه الصدمة في هذه السنة ما قيمته 
 ا تقترب من الصفر خلال السنة الرابعة.التنازل بشكل حاد إلى أن آلت إلى قيم صغيرة جد

  عند حدوث صدمة قدرها انحراف معياري واحدone standard deviation  في المتغيرDGDP  فإن استجابة
الاستجابة لهذا المتغير خلال  العشرة، وكانت قيمة معلمةلهذه الصدمة تكون سالبة طيلة السنوات  DOIPالمتغير 

إلى  الثانية، واستمرت في الانخفادخلال السنة  -0.0018561م بلغت ما قيمته السنة الأولى مساوية للصفر ث
أن آلت إلى الصفر في السنة الرابعة تقريباً، وبهذا يلاحك أن استجابة متغير أسعار النفط للصدمات في النمو 

 الاقتصادي في ليبيا سالبة.

  عند حدوث صدمة قدرها انحراف معياري واحدone standard deviation  في متغير DOIP  فإن استجابة
تكون موجبة طيلة السنوات العشرة، وتبلغ هذه الاستجابة خلال السنة الأولى مستوى كبير نسبياً،  DGDPالمتغير 

، وأخدت في التنازل إلى أن تلاشت تقريباً خلال السنة 0.081097حيث بلغت قيمة معلمة الاستجابة ما مقداره 
  بة النمو الاقتصادي في ليبيا للصدمات التي تحدث في أسعار النفط العالمية ايجابية.الثالثة، ولهذا فإن استجا
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 impulse response functions IRF(: دوال الاستجابة النبضية 4الشكل رقم )

  عند حدوث صدمة قدرها انحراف معياري واحدone standard deviation  في المتغيرDOIP  فإن استجابة
ه الصدمة تكون موجبة في السنة الأولى والثانية، وما تلبث بعدها أن تتحول إلى الاتجاه السالب، المتغير نفسه لهذ

ولكنها تستمر منذ تلك اللحظة وطيلة السنوات العشرة في مستوى منخفض جداً يكاد يصل إلى الصفر، ويدل ذلك 
ايجابية في البداية، ثم تتحول إلى  على أن استجابة أسعار النفط للصدمات الحاصلة في أسعار النفط ذاتها تكون 

الاتجاه السلبي، وربما يفسر ذلك بالتغيرات التي تحصل في السوو العالمية للنفط فيما يتعلق بالتغيرات في الطلب 
 ، الأمر الذي يؤثر على استجابة هذا المتغير للصدمات. OPECالعالمي على النفط، وسياسات منظمة 

 :Variance decomposition VDثانياً: تفكيك مكونات التباين 

تهدف هذه الفقرة إلى تفكيك مكونات التباين لمتغيري البحث بهدف معرفة نسبة التغيرات العائدة إلى الصدمات 
 (10الحاصلة في المتغير نفسه، وتلك العائدة للصدمات الحاصلة في المتغير الآخر، ويبين الجدول التالي رقم )

 نتائج هذه العملية.

 يمكن من خلال الجدول تلخيص أهم النتائج المتحصل عليها من عملية تفكيك مكونات التباين في الآتي:

 عام يمكن القـول أن التقلبـات فـي المتغيـر  بشكلDGDP  للصـدمات الحاصـلة فـي 99تعـود بنسـبة كبيـرة تفـوو %
التفصـــيل يلاحـــك أن التغيـــرات الفوريـــة فـــي المتغيـــر  المتغيــر نفســـه، وذلـــك علـــى مـــدى الســـنوات العشـــرة، وبشــيء مـــن

DGDP  للصدمات الحاصلة في المتغير نفسه، وقد بدأت الصدمات الحاصلة 100تعود في السنة الأولى بنسبة %
% تقريبـاً، وصــلت خـلال الســنة الثالثــة 0.0335تسـهم فــي هـذه العمليــة منـذ الســنة الثانيـة بنســبة  DOIPفـي المتغيــر 

 %، واستمرت على هذا الحال إلى نهاية الفترة.0.0338إلى ما نسبته 
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  بالنسبة للتقلبات الحاصلة في المتغيرDOIP  فإنها تعتمـد علـى الصـدمات الحاصـلة فـي المتغيـرDGDP  بنسـبة
%، ومنهــا 12.2143% فــي الســنة الأولــى، وصــلت خــلال الســنة الثانيــة إلــى مــا نســبته 11.9685قــدر بــــــ يبلغــت مــا 

 %، واستمرت على هذا الحال إلى نهاية الفترة.  12.2157إلى ما نسبته 

(: تفكيك مكونات التباين10الجدول رقم )  

Decomposition of variance for DGDP 

period std. error DGDP DOIP 

1 0.101088 100.0000 0.0000 

2 0.101374 99.9665 0.0335 

3 0.101375 99.9662 0.0338 

4 0.101375 99.9662 0.0338 

5 0.101375 99.9662 0.0338 

6 0.101375 99.9662 0.0338 

7 0.101375 99.9662 0.0338 

8 0.101375 99.9662 0.0338 

9 0.101375 99.9662 0.0338 

10 0.101375 99.9662 0.0338 

Decomposition of variance for DOIP 

period  std. error DGDP DOIP 

1 0.234416 11.9685 88.0315 

2 0.234749 12.2143 87.7857 

3 0.234751 12.2157 87.7843 

4 0.234751 12.2157 87.7843 

5 0.234751 12.2157 87.7843 

6 0.234751 12.2157 87.7843 

7 0.234751 12.2157 87.7843 

8 0.234751 12.2157 87.7843 

9 0.234751 12.2157 87.7843 

10 0.234751 12.2157 87.7843 

يمكن القول من خلال ما سبق أن التقلبات في كلا المتغيرين تعتمد بنسبة كبيرة على ما يحصل في المتغير نفسه 
لقضايا النمو  ن أي معالجاتإولهذا فمن صدمات أكثر من اعتمادها على ما يحصل في المتغير الآخر، 

الاقتصادي وربطه بتقلبات أسعار النفط لابد أن تكون نابعة من فهم عميق لطبيعة وديناميكية التفاعلات الحاصلة 
بين هذين المتغيرين، ومن خلال ما سبق يتضح أن الأهمية الكبرى في ذلك للصدمات التي تحصل في المتغير 

 نفسه.  

 :Diagnostics tests of the modelثالثاً: الاختبارات التشخيصية للنموذج 

الذي بني عليه هذا التحليل، ويوضح الجدول التالي رقم  VARتم إجراء بعض الاختبارات التشخيصية لنموذج 
أن  Doornik-Hansen normality test، ويؤكد اختبار residuals( الاختبارات الخاصة بسلسلة البواقي 11)

عدم وجود مشكلة عدم  ARCH%، بينما أثبت اختبار 5هذه السلسلة تتبع التوزيع الطبيعي عند مستوى المعنوية 
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عدم وجود  Autocorrelation، وأثبت اختبار conditional Heteroskedasticityتجانس التباين الشرطي 
 مشكلة الارتباط الذاتي المتسلسل للأخطاء.

 Diagnostics tests of the modelارات التشخيصية للنموذج (: الاختب11الجدول رقم )
P-Value Chi-square (4) 

Doornik-Hansen normality test 
[0.0746] 8.5082 

 

P-Value df LM 
ARCH 

0.1640 9 12.969 
 

p-value Approx dist. Rao F 
Test for autocorrelation of order up to 1 

0.2770 F (4 ,88)  1.298 

 Inverse Roots of AR نتيجــة اختبــار الجــذور المعكوســة لمعادلــة الانحــدار الــذاتيكــذلك يبــين الشــكل التــالي 

Characteristic Polynomial هيكل نموذج  توضح أن التيVAR  المستخدم في هذا التحليل مستقر، حيث إن
ــدائرة الممثلــة للوحــدة، ولهــذا فــإن هــذه المعادلــة لا تحــوي أي جــذر  النقــاط الممثلــة لجــذور هــذه المعادلــة تقــع داخــل ال

 ، وعلى هذا فالنموذج مستقر هيكلياً. unit rootأحادي 

 
 (:: اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج4الشكل رقم )

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial 

 :Conclusionالخلاصة  .5

هدف هذا البحث بشكل عام إلى قياس أثر التغيرات الموجبة والسالبة في أسعار النفط على النمو الاقتصادي في 
عار النفط الاقتصاد الليبي، واختبار العلاقة السببية بين هذين المتغيرين في المدى الطويل، وتحليل آثار صدمات أس

من أجل تحقيق أهدافه وظف البحث ثلاثة أساليب ، و 2017-1966ادي، وذلك خلال الفترة على النمو الاقتص
الثاني في تمثل ، و NARDLتمثل الأول في نموذج الإنحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة غير الخطي قياسية، 
 الثالث في دوال الاستجابة النبضيةل تمثللسببية في المدى الطويل، و  Toda-Yamamoto TYاختبار 

Impulse Response Functions IRF وتفكيك مكونات التباين ،Variance Decomposition VD. 

 ودلتأكدت النتائج التي تم التوصل إليها على وجود علاقة توازنية منطقية في المدى الطويل بين متغيري البحث، 
على  UECMالأجل القصير التي تم الحصول عليها من خلال تقدير نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد  معلمات

أن التغيرات السالبة في أسعار النفط تؤثر طردياً علي النمو الاقتصادي، وقد أكدت معلمات الأجل الطويل التي تم 
طردياً على النمو الاقتصادي في ليبيا على أن التغيرات الموجبة والسالبة تؤثر  OLS, DOLSتقديرها بطريقتي 

 0  0.5  1

VAR inverse roots in relation to the unit circle
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خلال المدى الطويل، وأن أثر التغيرات السالبة أكبر، كما أكدت النتائج التي تم التحصل عليها من خلال اختبار 
TY  للسببية ارتباط متغيري البحث بعلاقة سببية في اتجاهينbidirectional causal relationship ومن ،

ات الحاصلة فيه وفي النمو الاقتصادي للصدم بة النبضية تم التوصل إلى أن استجابةخلال تحليل دوال الاستجا
يجابية، واستجابة متغير أسعار النفط  للصدمات الحاصلة فيه ايجابية، واستجابته للصدمات الحاصلة أسعار النفط إ

اصلة في كل من النمو في النمو الاقتصادي سلبية، ومن خلال تفكيك مكونات التباين اتضح أن التقلبات الح
 ذلكالاقتصادي وأسعار النفط تعود بالدرجة الأولى للصدمات الحاصلة في المتغير نفسه بنسبة أكبر، وقد كان 

 واضحاً بشكل كبير في متغير النمو الاقتصادي.

في  على تنويع مصادر الإنتاج والدخل بضرورة العمل البحثوصي ي إليها النتائج التي تم التوصلبناءاً على 
 بالأزمات النفطية. ه درجة تأثر من لتقليل ذلك لالاقتصاد الليبي، و 
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